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Blue Cap: Mittelstandsholding in den Startlochern

Zunichst ein Hinweis in eigener Sache: In der
Rubrik ,,Borsengefliister” prisentieren wir
Thnen in loser Abfolge interessante Geriichte
und Hintergriinde aus dem Markt. Da der
Wabhrheitsgehalt von Geriichten naturgemif3
nicht genau iiberpriifbar ist, sollten Sie sich
immer auch des Risikos einer daraus abgelei-
teten Anlageentscheidung bewusst sein.
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BBI der Marke von rund 2 Euro schemt der Aktlenkurs von Blue Cap
einen W:derstand gefunden i haben . o

Mitteistand als Chance

Wihrend viele Beteiligungsgesellschaften der-
zeit ein scharfer Wind entgegenweht, hilt die
kleine Mittelstandsholding Blue Cap ihren
Kurs. Dies zeigt auch die jiingste Ubernahme
in dieser Woche, die reprisentativ fiir die Ge-
schiftsstrategie des Teams um den sehr erfah-
renen Vorstand Dr. Schubert ist. Der Einstieg
bei der operativ iiberzeugenden Planatol mit
rund 18,3 % wurde vor dem Hintergrund der
Nachfolgeproblematik bei dem mittelstindi-
schen Unternehmen fiir Klebstofftechnik voll-
zogen. Blue Cap sucht sich gezielt mittelstindi-
sche Unternehmen tiberwiegend aus dem siid-
deutschen Raum, die in einer Umbruchsituati-
on stecken, z.B. durch eine ungeloste Nachfol-

gefrage oder einen Finanzierungsengpass. Da-
bei miissen die Unternehmen nicht nur ein in-
taktes Kerngeschift und einen Umsatz von 10
bis 50. Mio. Euro ausweisen, sondern auch in
ihrer Branche eine starke Marktstellung ein-
nehmen. Wie uns Vorstand Dr. Schubert im
Gespriich verriet, eréffnet vor allem die unge-
lIoste Nachfolgeproblematik bei vielen Mittel-
stindlern Blue Cap zahlreiche Chancen auf
interessante Portfolioerweiterungen.

Uberzeugendes Portfolio

Derzeit umfasst der Kreis der Blue Cap-
Tochter fiinf Unternehmen aus den Bereichen
Technologie und Anlagenbau, die in 2009 zu-
sammen mehr als 100 Mio. Euro erwirtschaf-
ten und voraussichtlich alle ein positives EBT
ausweisen werden. Wie uns Dr. Schubert ver-
sicherte, ist keines der Portfoliounternehmen
existenziell durch die aktuelle Wirtschafts-
krise bedroht.

Nicht nur die Beteiligungsstrategie erinnert
stark an den ,groflen Bruder Gesco. Auch der
Beteiligungshorizont gleicht demjenigen der
sehr erfolgreichen Wuppertaler. Blue Cap be-
teiligt sich langfristig und agiert nicht in klassi-
schen M&A-Prozessen. Daher nimmt das Un-
ternehmen auch nicht an Auktionen teil. Ge-
nau diese Eckpunkte ihrer Strategie macht
Blue Cap fiir Mittelstandsunternehmen als
neuen Gesellschafter attraktiv und diirfte auch
bei der Preisfindung Vorteile bringen.

Kapitalerhthung iiber Borsenkurs

Derzeit notiert die Gesellschaft mit einer
Marktkapitalisierung von 6,3 Mio. Euro nur
wenig tiber threm Buchwert vom 31.12.2008 in
Hoéhe von 5,4 Mio. Euro. Um das Portfolio
weiter stirken und die attraktiven Beteili-
gungschancen aus der aktuellen Wirtschaftkri-
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se nutzen zu konnen, denkt das Management
dariiber nach, weiteres Kapital einzuwerben.
Schon im Oktober letzten Jahres gelang es Blue
Cap, tber eine Kapitalerh6hung etwa 1 Mio.
Euro einzusammeln. Der damalige Bezugspreis
von 3,30 Euro je Aktie lag rund 50 % iiber dem
damaligen Borsenkurs der Aktie und spiegelt
das grofle Vertrauen der Investoren wieder.

Fazit

Blue Cap verfiigt iiber ein iiberzeugendes Port-
folio an erfolgreichen mittelstindischen Un-
ternehmen mit einer guten Stellung in ihrer
jeweiligen Marktnische. Mit der Akquisition
frischen Kapitals wird Blue Cap sein Portfolio
weiter stirken koénnen. Dabei ist die Beteili-
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gungsstrategie des Unternehmens vielverspre-
chend. Die aktuelle Bewertung der Mit-
telstandsholding bewegt sich unter dem Buch-
wert und bietet damit erhebliches Aufwirtspo-
tenzial. Mittelfristig beabsichtigt das Unter-
nehmen nach eigenen Aussagen, einen Teil
seiner Gewinne auszuschiitten, was auf Basis
des aktuellen Aktienkurses eine ordentliche
Dividendenrendite bedeuten sollte. In den letz-
ten Tagen ist der Aktienkurs iiberraschend
deutlich angesprungen. Langfristig orientierten
Investoren raten wir daher fiir einen Einstieg
die weitere Kursentwicklung zu beobachten
und eine Beruhigung abzuwarten. Kiufer soll-
ten mit Limits arbeiten, da der Titel an der
Borse ein kleines Handelsvolumen aufweist.
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