Kolumne der Bérse Miinchen

Sorgen um die Euro-Zone

Im April haben die internationalen Aktienbr-
sen ihre Aufwértsbewegung vom Vormonat fort-
gesetzt und dabei neue Jahreshochs markiert.
Gute Konjunkturdaten aus den USA und Europa
sowie eine positiv verlaufene US-Berichissaison
trieben die Markte an. Auch die zwischenzeitlich
aufkeimenden Hoffnungen, die kritische Fi-
nanzlage Griechenlands kdnne sich entspannen,
wirkten sich positiv auf die Kurse aus. Anlass
hierzu lieferte der gemeinsame Rettungsplan
der EU und-des IWFs. Auf Monatssicht stieg der
HAFIXD um rund 4 %.

ZerreiBprobe
fiir die Gemeinschaftswihrung

Allzu lange wéhrte der Optimismus der Anjeger in
Bezug auf Griechenland allerdings nicht. Grund

hierfiir war die Ende April - nach dem offiziellen

Hilferuf der Hellenen - gerade auch in Deutsch-
land gefithite Debatte, unter welchen Bedingur-
gen Hilfsgelder flieBen soilten. Die dadurch aus-
geldste neuetliche Verunsicherung trieb die grie-
chischen Anleihezinsen auf Rekordhthe. Weiter
verscharft wurde die Situation mit der Herabstu-
fung der Kreditwiirdigkeit Griechenlands durch
die Ratingagentur Standard & Poor's (S&P).
Zudem weitete sich die Krise auf Portugal aus;
dessen Rating von S&P ebenfalls gesenkt wurde.
Zusammer: mit den. wachsenden Befiirchtungen,
Spanien kénnte als nachstes EU-Land in den Stru-
del der Schuldenkrise geraten, entwickelte sich
die Situation damif zu einer ZerreiBprobe fir den
Euro, die in-den kommenden Wochen das zen-
trale Thema an den Borsen bleiben diirfte.

Quartalsberichte stehen im Fokus

Hinsichtlich der Einzelwerte diirften fiir die Ent-
wicklung in erster Linie die anstehenden Quar
talsdaten von Bedeutung sein. Bei den Auto-
mobilwerten hat hier Daimler bereits iiberra-
schend gute Zahlen vorgelegt, von denen der
HAFIxD-Wert Continenta!l schon vor Bekannt-
gabe seinereigenen Ergebnisse profitieren konn-
ten. Bei Continental diirften die Anleger zudem
gespannt darauf sehen, ob der Automobilzulie-
ferer im Mai wie geplant eine Zwei Milliarden
Eurc-Anleihe begeben wird. AuBerhalb des HA-
FixDdndex. diirfte von den bayerischen Werten
{nfineon im Fokus der Investoren stehen. Die Ak:
tien haben-in diesem Jahr bislang wegen der
guten:ChipKonjunktur und der am Markt immer
wieder kursierenden Geriichte, Inte! kdnne an
einer Ubemahme des Minchrer Chipkonzerns
interessiert sein, um rund 35 % zugelegt.
Dr. Christine Bortenlénger,
Mitglied der Geschéftsfilhrung
der Borse Miinchen
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18. M:access Analystenkonferenz

Vier Unternehmen,

M:ACCESS DER BORSE MUNCHEN
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die vier Mal einen Blick wert sind

m Rahmen der 18. Analystenkonferenz

présentierten am 22.04.2010 insgesamt
vier Unternehmen aus unterschiedlichs-
ten Branchen fur das Marktsegment
M:access im Hotel Sofitel Bayerpost in
Miinchen ihre Geschiftsmodelle vor Ana-
lysten, institutionellen Anlegern und Fi-
nanzjournalisten.

Ariston Real Estate

Der Miinchener Immobilienbestandshal-
ter Ariston Real Estate erwartet auf Basis
der vortaufigen Ergebnisse fiir 2009 einen
kleinen Konzerngewinn von €0.1 -5.1)
Mio. Der Umsatz aus der Verrnietung
von Gewerbeimmobilien sank auf € 10.8
(12.2) Mio., die Sonstigen betrieblichen
Ertrdge gingen auf € 11.9 Mio. zuriick.
Darin enthalten ist ein auBerordentlicher
Ertrag von € 10.3 Mio. aus einer Restruk-
turierung von Darlehensverbindlichkei-
ten der Tochtergesellschaft Grundstiicks-
verwaltung HAG GmbH & Co. KG.
Das Eigenkapital blieb mit € 26.5 (27.9)
Mio. anndhernd konstant. Die Verbind-
lichkeiten inkiusive der Abfindungsab-
spriiche gegeniiber Minderheiten redu-
zierten sich um € 14.5 Mio. auf nunmehr
€ 111.1 (125.6) Mio. Den Marktwert
der am 31.12.2009 gehaltenen Immo-
bilien gab Ariston mit € 125.6 Mio. an.
Der aktuelle Borsenweit betrigt € 18.6
Mio.

Blue Cap

Die Minchner Beteiligungsgesellschaft
Blue Cap AG schloss das erste Halbjahr
des Geschiftsjahres 2009/10 (30.06.)
auich ohne Verkaufstransaktion mit einem
ausgeglichenen Ergebnis ab. Dank der
soliden finanziellen Grundlage gelang
es Blue Cap, weitgehend unbeschadet
durch die Krise zu kommen. Der Aktien-
kurs zeigte sich in der Krise stabil
und spiegelte die Substanz in den
Beteiligungsunternehmen  angemessen
wider. Mit Erholung der wirtschaft-
lichen Lage rechnet Vorstandschef Dr.
Hannspeter Schubert wieder mit der

“ Méglichkeit, Beteiligungen erfolgreich zu

verkaufen. Vorerst stockten die Miinchner
im Zuge einer Neuausrichtung ihre Be-
teiligung an der SMB David GmbH
von bislang 40 % auf 70 % auf. Das
1972 gegriindete Unternehmen baut

.Maschinen, auf denen geschdumte Kunst-

stoffe produziert werden, die zuneh-
mend breitere Anwendung in der
Wirme- und Schallisolierung finden.
Zum Kundenkreis gehdren nambhafte
Unternehmen der Baustoff- und Chemie-
pranche.

Hyrican informationssysteme

Die Hyrican Informationssysteme AG
erwirtschaftete in einem von zahlrei-
chen ‘Unwigbarkeiten gepragten Ge-
schiftsjahr 2009 einen Umsatz von
€ 37.5 (58.3) Mio. Das Ergebnis vor
Steuern verringerte sich um 54.5 % auf
€ 2 (4.4) Mio. Der Jahresiiberschuss lag
bei € 1.5.(3.3) Mio. bzw. € 0.38 (0.82)
je Aktie. Obwoh! die Dividende je Aktie
auf € 0.35 (0.75) sank, betrigt die Ren-
dite 5.9 %. Damit blieb das Unterneh-
men seiner Politik treu, einen GroBteil
des Gewinns an seine Anteilseigner aus-
zuschlitten.

SHS Viveon
Nach erfolgreicher Restrukturierung und
erheblichen Kosteneinsparungen diirfte
der [T-Dienstleister SHS Viveon nun gut
positioniert sein, um vom Wirtschaftsauf-
schwung und der erhdhten Nachfrage
nach seinen CRM-Produkten zu profitie-
ren. Zu diesem Urteil gelangt die VEM
Aktienbank, die auch die jiingste Kapi-
talmaBnahme der Gesellschaft begleitet.
Den fairen Wert veranschlagen die
Banker bei € 13.10 je Aktie. Die bis
zu. 206558 auszugebenden Aktien wer-
den den Aktiondren zu € 7.50 noch
bis 10.05.2010 zum Kauf angeboten.
Das neue Grundkapita! erhéht sich auf
€ 1 Mio. Das Bezugsverhiltnis betragt
19:5.

Carsten Stern

41




